CUANTITATIVE CURRENCY MANAGEMENT PROGRAM

Objeto de la inversién El cuantitative currency management programodi@ama de gestion
cuantitativa en divisas) es un programa de inerde gestion alternativa que invierte en el
mercado de divisas. Lo compone principalmente estaae 10 divisas, trabajamos con los
pares de divisas mas importantes... Eur/usd..Usdityi/usd..Usd/jpy..Nzd/usd...etc.

Politica de inversion:Es un programa de alta rentabilidad de capitayaantizado con un
retorno anual de media d&8% bruto (reinvirtiendo beneficios) y cuyos datosadstticos
historicos desde el afio 20@aw Down (peor serie de perdidas) no superan el 18% y con
una rentabilidad riesgo excelente (ratio Sharpd.Nuestro programa de divisas invierte por
tanto en unaesta de 1@livisas en base a @malisis cuantitativo, Un 50% de gestion
estadistica y un 50% gestion de las posicicc@sseguimogracticamente que cada mes
nuestrabalance crezca positivamente, nuestra gestibn nosipegue aunque algunas de
nuestras posiciones estén en negativo otras posgi estan en positivo permitiendo gracias a
una gestion cuantitativa que nuedietance crezca progresivamente mes a meRor tanto

Los periodos de draw Down o ( perdidas flotantesparan futuras ganancias, Esto lo
logramos con un rebalanceo diario de todas n@astisiciones que a medio largo plazo y con
la Diversificaciébn adecuada permite obtener resultadosxcelentes batiendo en todos los
afios al indice sp 500 desde el afio 2000.

Perfil de la inversion: tomando como valor los parametros estadisticosugglro inferior y
una escala de valor del 1 al 5
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El currency managemeptogram Es un programa de inversion gerfil 3 (perfil medio).

Muy importante : las calificaciones de riesgo pueden cambiarhakeen con el tiempo, por lo
gque Unicamente deberian considerarse como uragidin de riesgo y como meramente
orientativa



Rentabilidad fondo: afios 2000-2007
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Andlisis estadistico y ratios

Media annual de beneficid2:66 %

Profit factor (ratio win % / ratioose):2.54
Ratio Shar@:7942

Draw Down: (peor draw Dowip.52 %

Correlacion con sé&p 508€r -0.0083



AVISO: risk clausure

El grafico y ratios estadisticos de la tabla aateriuestran la rentabilidad pasada. Rentabilidad
calculada de valor neto patrimonial e interesetugendo comisiones y fees. La rentabilidad
pasada no constituye necesariamente una guialsshesultados futuros.

Perfil del inversor:

Apropiado para inversores de renta variable gqiergu diversificar su inversion en un estilo
de gestion alternativaguy baja correlacidn o correlacion negativacon larenta variable

Con una rentabilidad alta y riesgo medio-bajohdizonte temporal minimo recomendado de
inversion es de 6 meses. (*) Ver comisiones.

Tratamiento de ingresos

El currency program no paga dividendos.

Gastos fijos anuales del fondo

Comision de entrada (suscripcion): 0.75%
Comision de salida: 0.0%

(*) Si el inversor permanece un minimo de seiseas@mas la comision sera de 0% si es
inferior a ese periodo habra una penalizacion #el 4

Comisionfija de gestion: 0%

Comisidnvariable de gestion: 20% beneficios sobre beneficios. (**)

(**) Liquidativo trimestralmente.

Fiscalidad

El currency trading program esta subscrito alegss de tributacidn del pais de procedencia
del dinero y tributa como cualquier activo finarol. La permanencia en la inversion y la no
retirada de las plusvalias no implica ningun gnasa fiscal. La inversion esta exenta de
cualquier otro tipo de impuesto o retencién o gasimal de mantenimiento.



